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הגמלקופתשלכללייםמאפיינים . 1

כלליתיאורא.

המדינה.עובדיהרופאיםארגוןחבריעצמאיים,ולעמיתיםשכיריםלעמיתיםהמיועדתלתגמוליםגמלקופתחינההקופה

בעיימ.גמלקופותלניהולחברהגמולים-ארםידיעלמנוהלתהקופה

 510773922-00000000000297-0297-000 :הקופהקדו

לתגמולים.גמלוכקופתלחיסכוןגמלכקופתאושרה;הקופההגמלקופתסוג

מניות.בעלילהואיובעוומ,כחברהמאוגדתאינההקופה ;מניותבעלי

הגמלקופתשלההשקעהמסלוליב.

הקמהמועדמסלול

-2015נוב
-2015נוב
-2015נוב

אישורמספר

9920 
9921 
9922 

השקעהמסלוליקדו

 50-60ארם
ומעלה 60ארם

 50עדארם

510773922-00000000000297-9920-000 
510773922-00000000000297-9921-000 
510773922-00000000000297-9922-000 

הדיווחבתקופתמהותייםשינוייםג.

רכישות.אומכירותממיזוגים,הנובעיםהדיווחבשנתמהותייםשינוייםהיולאבקופה

המרבייםההפרשותשיעוריד.

(כלליםהכנסהמסלתקנותא 19ו- 19בתקנותהקבועיםולתנאיםלשיעוריםבהתאםחינםלקופהההפקדהשיעורי

התקנותבמקוםשיבואוגמלקופותלחוק 22סעיףלפיבתקנותאו 1964-התשכ'ידגמ)לקופותולניהוללאישור

האמורות.

ידיעלמהשכר 7%עדחינםלשכיריםתגמוליםעבורלקבלרשאיתשהקופההשכרמתוןהמרבייםההפרשותשיעורי

וכוננויות.תורנויותבגיןהמעבידידיעלמהשכר-7.5%והעובד

הקופהשלהיסדובמסמכישנעשושינוייםה.

הדוח.תקופתבמהלןהקרןשלהיסודבמסמכישינוייםהיולא
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הגמלקופתעמיתיזכויותניתוח . 2

נזילותיחסא.

 :להלןכמפורטתינו , 2023בדצמבר 31ליוםבקופהמחשבונםלמשוךהעמיתיםרשאיםאותםהסכומיםשיעור

מסלול

שיעור

סכומים

נזילים

 50-60ארם

ומעלה 60ארם

 50עדארם

72.82% 

96.69% 

21.75% 

החיסכוןשלממצועחייםמשדב.

חייםמשך

(שנים)ממוצעמסלול

 8.06 50-60ארם
 10.38ומעלה 60ארם
 20.53 50עדארם

העמיתיםבמספרשינויג.

עמיתיםחשבונותמספר

לתחילת
השנהלסוףהשנהנסגרוהשנהנפתחוהשנההעמיתיםסוג

 8,037 666 250 8,453שכירים
 2,373 200 33 2,540עצמאים
 10,410 866 283 101993סה"כ

עמיתיםזכויותניתוח .ד

בדצמבר 31ליום

2023 2022 
נכסים,סךנכסים,סך

נטומספרנטומספר

ש"חבאלפיחשבונותש"חבאלפיחשבונות

 351,984 2,598 389,672 2,624פעיליםחשבונות

 691,544 8,395 692,859 7,786 )*(פעיליםלאחשבונות

 S31 10,993 1,043,S28,1,082 101410סה"כ

פעיליםלאחשבונות(*)מתוכם
 1,700 842 2,378 909שי'ח 8,000עדשלביתרה
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ניהולדמיאודותמידע . 3

הניהולדמישיעורא.

שכגבההניהולדמישיעורלתקנונה.בהתאם 2%עליעלהשלאמקסימאליבשיעורניהולדמילגבותרשאיתהקופה

לחברה.שישבפועלההוצאותפיעלוכקבעלכולםשווהבקופהמהעמיתים

 :הואנטוהכנסיםשלהממוצעתהחודשיתליתרהביחסהניהולדמישלהאפקטיביהשנתיהשיעור

מסלול

 50-60ארם

ומעלה 60ארם
 50עדארם

שנתישיעור

0.39% 

0.39% 
0.39% 

ראהההוצאות,הרכבלפירוט . lillאלפי 3,304חיכוהניהול,לדמינוסףבקופה,מהעמיתיםהנגבותהישירותההוצאותסך

הכספי.בדוח 11ישירותהוצאות 11 11ביאור

בקופההגדלויםהמעסיקיםחמשתאדוותמידעב.

לשנה
שנסתיימה

 31ביום
 2023בדצמבר

עבורבפועלממוצעמהפקדותניהולדמישיעור
(באחוזים)הגדוליםהמעסיקיםחמשת

עבורבפועלממוצעמכנסיםניהולדמישיעור
 0.39%(באחוזים)הגדוליםהמעסיקיםחמשת

המעסיקיםחמשתעבורמכוהלכנסיםהיקףסך
 336,801ש"ח)(באלפיהגדולים

חמשתעבורהמנוהליםהכנסיםשיעור
נטוכנסיםסךמתוךהגדוליםהמעסיקים
 31.11%(באחוזים)

חמשתשלכוללעמיתיםחשבונותמספר
 3,175הגדוליםהמעסיקים

חמשתשלכוללעמיתיםחשבונותשיעור
העמיתיםסךמתוךהגדוליםהמעסיקים
 30.50%(באחוזים)
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השקעהמדיניותניתוח . 4

הקופהשלההשקעהמדיניותא.

 . http://www.aram-gmulim.co.ilבכתובתהאינטרנטבאתרמפורטתהקופהשלההשקעותמדיניות

ההשקעותבסעיפימהותייםלשינוייםניתוחב.

 50-60ארם

חיוביתמתשואהנובעהגידולהמסלול.בנכסי 3.38%שלגידולחל 2023בשנת
שיעורפירוטלהלןח. 11ש 1מ-88,8כשל,נטושליליתומצבירה 10.96%שלבשיעור
 :המסלולנכסיסךמתוךהמרכזייםההשקעהאפיקיסכומי

בדצמבר 31

2023 2022 
נכסיםסךמתךושיעור

סחיריםחובנכסי

סחיריםשאינםחובנכסי

מניות

אחרותהשקעות

פיננסיותהשקעותסה"כ

31.74% 24.83% 

2.16% 1.87% 

15.48% 14.56% 

48.49% 55.56% 

97.87% 96.82% 

ומעלה 60ארם

חיוביתמתשואהנובעהגידולהמסלול.בנכסי 1.67%שלגידולחל 2023בשנת
שיעורפירוטלהלןח. 11ש 1מ-1.8כשלנטוחיובית,ומצבירה 9.65%שלבשיעור
 :המסלולנכסיסךמתוןהמרכזייםההשקעהאפיקיסכומי

בדצמבר 31

2023 2022 

נכסיםסךמתוךשיעור

סחיריםחובנכסי

סחיריםשאינםחובנכסי

מניות

אחרותהשקעות

פיננסיותהשקעותסה"כ

54.29% 49.33% 

0.03% 0.29% 

10.83% 10.90% 

26.63% 37.61% 

91.78% 98.13% 

 50עדארם

חיוביתמתשואהנובעהגידולהמסלול.בנכסי 23.39%שלגידולחל 2023בשנת
שיעורפירוטלהלןח. 11ש 1מ-2.4כשל,נטושליליתומצבירה 13.74%שלבשיעור
 :המסלולנכסיסךמתוךהמרכזייםההשקעהאפיקיסכומי

בדצמבר 31

2023 2022 
נכסיםסךמתךושיעור

סחיריםחובנכסי

סחיריםשאינםחובנכסי

מניות

אחרותהשקעות

פיננסיותהשקעותסה"כ

26.03% 32.33% 

0.00% 0.27% 

20.56% 16.51% 
42.25% 48.23% 

88.84% 97.34% 
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s . סיכוניםניהול

הקופהשלהסיכוניםניהלומדיניותא.

תאגיד.עסקיבדוחראההקופה,שלהסיכוניםניהולמדיניותאודותלפירוט

נזילותסיכוניב.

הקופהנזילותניתוח . 1ב.

 S0-60ארם
נטונכסים,

ש"חבאלפי(בשנים)נזילות
 680,100וסחיריםנזיליםנכסים
 639שנהעדשלמחיימ
 16,009שנהמעלמחיימ
 195,603אחרים
 892,352סה"כ

ומעלה 60ארם
נטונכסים,

ש"חבאלפי(בשנים)נזילות
 134,215וסחיריםנזיליםנכסים
 12שנהעדשלמחיימ
 432שנהמעלמחיימ
 16,897אחרים
 151,556סה"כ

 soעדארם
נטונכסים,

ש"חבאלפי(בשנים)נזילות
 37,136וסחיריםנזיליםנכסים
שנהעדשלמח"מ
 103שנהמעלמחיימ
 1,384אחרים
 38,623סה"כ

למשיכההניתניםהעמיתיםזכויותהיקףסךלכיווהסחיריםהנזיליםהנכסיםסךשביוהיחס . 2ב.

-97%כ , 50-60ארםבמסלול-73%כתינוהדוחלמועדנכוןממס)(בפטורלמשיכההניתניםהעמיתיםזכויותשיעור

הצבורההיתרהאתלהעביראפשרותקיימתלעמיתיםזאת,עםיחד . 50עדארםבמסלול-22%וכומעלה 60ארםבמסלול

מהנכסים-89%כ , 50-60ארםבמסלולמהנכסים-76%כמהוויםוהסחיריםהנזיליםהנכסיםאחרת.לקופהבחשבונם

 . 50עדארםבמסלולמהנכסים-96%וכומעלה 60ארםבמסלול

 .העברהבקשותאועמיתיםכספימשיכתבשלנזילותקשייהקופההנהלתצופהלאלעיל,האמורבשל

8 



שוקסיכוניג.

מטבעוסיכוימדדסיכוני . 1ג.

 2023בדצמבר 31ליום S0-60ארם

צמודלא

בהצמדה

למדד
המחירים

לצרכן

חוץבמטבע

בהצמדהאו

הכלסךאליו

ח 11שאלפי

נטוהגמל,קופתנכסיסך

באמצעותבסיסלנכסיחשיפה
במונחינגזריםמכשירים

דלתא

הכלסך

266,962 117,941 507,449 892,352 

285,404 (647) 

552,366 117,941 

(286,051) 

221,398 891,705 

 2023בדצמבר 31ליוםומעלה 60ארם

בהצמדה

חוץבמטבעלמדד

בהצמדהאוהמחירים

הכלסךאליולצרכןצמודלא

ש''חאלפי

 151,556 56,825 36,267 58,464נטוהגמל,קופתנכסיסך

באמצעותבסיסלנכסיחשיפה
במונחינגזריםמכשירים

 ) 46 ( ) 20,567 ( 20,521דלתא

 151,510 36,258 36,267 78,985הכלסך

 2023בדצמבר 31ליום soעדארם

בהצמדה

חוץבמטבעלמדד

בהצמדהאוהמחירים

הכלסךאליולצרכןצמודלא

ח 11שאלפי

 38,623 17,667 6,228 14,728נטוהגמל,קופתנכסיסך

באמצעותבסיסלנכסיחשיפה
במונחינגזריםמכשירים

 ) 18 ( ) 7,503 ( 7,485דלתא

 38,605 10,164 6,228 22,213הכלסך
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ריביתסיכון . 2ג.

 :הגמלקופתממסלוליאחדכלשלהתשואהעלהריביתבשיעורשינוישלהשפעה

 2023בדצמבר 31ליום

בשיעורלשינוירגישותניתוח
הריבית

 50-60ארם

ומעלה 60ארם

 50עדארם

-1% +1% 

םיזוחא

1.23% -1.13% 

Z.00% -1.85% 

1.51% -1.38% 
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תוכייםבמכשיריםהשקעותעבורמשקלענפיחשיפה  . 3ג.

 S0 • 60ארם
 2023בדצמבר 31ליום

נסחרות נסחרות

שיעור מניותבמדדי ת''אבמדד

מסה"כ הכלסך בחו"ל סחירלא היתר 12S -
ש"חאלפי

0.93% 1,219 - - - פיננסייםשירותים 1,219

20.74% 26,958 - - בנקים 26,958

1.55% 2,025 - - - ביטוח 2,025

0.72% 938 - 218 720 - ביומך

טכנולוגיה 15,250 750 497 28,619 45,116 34.71%

10.69% 13,898 7,773 - ושירותיםמסחר 5,683 442

11.23% 14,599 - - ובניהנדל"ן 14,188 411

2.14% 2,789 2,675 - תעשיה 114

1.03% 1,341 - - ואחזקותהשקעות 583 758

1.07% 4,095 3,419 - - וגזנפטוחיפושיאנרגיה 676

3.15% 16,972 16,972 - - אחר

100.00% 129,950 S9,4S8 71S 3,19S 66,582 הכלסך
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ומעלה 60ארם

 2023בדצמבר 31ליום

במדדינסחרות במדדנסחרות

כ 11מסהשיעור הכלסך בחו"ל סחירלא היתרמניות  125א 11ת

ש"חאלפי
שירותים

0.44% 74 - - - פיננסיים 74

19.08% 3,154 - - - בנקים 3,154

3.73% 617 - - - ביטוח 617

0.01% 1 - - 1 - ביומך

טכנולוגיה 2,127 285 74 3,430 5,916 35.79%

11.12% 1,837 1,064 - ושירותיםמסחר 715 58

8.99% 1,486 - - ובניהנדל"( 1,414 72

2.19% 363 346 - 17 - תעשיה

השקעות

1.37% 228 - - ואחזקות 80 148

וחיפושיאנרגיה

2.02 334 220 - - וגזנפט 114

15.22% 2,516 2,516 - - - אחר

100.00% 16,S26 7,S76 74 S81 8,29S הכלסך
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 soעדארם
 2023בדצמבר 31ליום

נסחרות נסחרות

שיעור מניותבמדדי ת"אבמדד

מסה"כ הכלסך בחו"ל סחירלא היתר 12S -
ש"חאלפי

1.04% 67 - - פיננסייםשירותים 67

21.03% 1,341 - - - בנקים 1,341

2.47% 158 - - ביטוח 158

0.08% 6 - - 6 - ביומך

טכנולוגיה 724 87 14 1,361 2,186 34.28%

10.22% 652 340 - ושירותיםמסחר 292 20

11.57% 739 - - ובניהנדל"ן 725 14

2.31% 148 148 - - תעשיה

1.35% 86 - - ואחזקותהשקעות 12 74

2.12% 135 104 - - וגזנפטוחיפושיאנרגיה 31

13.46% 859 859 - - אחר

הכלסך 3,350 201 14 2,812 6,377 100.00%
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אשראיסיכוניד.

מיקומםפיעלחובנכסיחלוקת . 1ד.

 S0-60ארם

 2023בדצמבר 31ליום

סחירים

שאינם

סה"כסחירים

ש"חאלפי

בארץ

בחו"ל

216,287 

5,258 

16,649 232,936 

5,259 

 S4S 16,649 238,194,221חובנכסיהכלסך

ומעלה 60ארם

 2023בדצמבר 31ליום
שאינם

כ 11סהסחיריםסחירים

ש"חאלפי

 75,211 444 74,767בארץ

 1 1בחו"ל

 75,212 444 74,768חובנכסיהכלסך

 soעדארם

 2023בדצמבר 31ליום
שאינם

כ 11סהסחיריםסחירים

ש"חאלפי

 12,591 103 12,488בארץ

ל 11בחו

 12,591 103 12,488חובנכסיהכלסך
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לדירוגיםבחלוקהחובנכסיפירוט . 2ד.

בארץחובנכסי ) 1 (

 S0-60ארם

 31ליום
 2023בדצמבר

מקומידירוג

)*( 

ש"חאלפי

בארץסחיריםחובנכסי

ממשלתיותחובאגרות

 :בדירוגאחריםחובונכסיקונצרניותחובאגרות
AA ומעלה

BBB עדA 
 BBBמ-נמוך
מדורגלא

82,216 

103,835 

30,236 

 216,287בארץסחיריםחובנכסיהכלסך

בארץסחיריםשאינםחובנכסי

באוצרפקדונות 1מיועדותחובאגרות

בבנקיםופקדונותקונצרניותחובאגרות

 :בדירוגפיננסייםובמוסדות
AA ומעלה

BBB עדA 
 BBBמ-נמוך
מדורגלא

לעמיתיםהלוואות

לאחריםהלוואות

2,230 

2,269 

1 

113 

2,546 

9,490 

 16,649בארץסחיריםשאינםחובנכסיהכלסך

 232,936בארץחובנכסיהכלסך

 0פנימיבדירוגחובנכסימזה

עד- Aכולל A:דירוגלדוגמההטווחים,כלאתבתוכוכוללדירוג לכ)*(
A + 
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ומעלה 60ארם

 31ליום
 2023בדצמבר

מקומידירוג

)*( 

ש"חאלפי

בארץסחיריםחובנכסי

ממשלתיותחובאגרות

 :בדירוגאחריםחובונכסיקונצרניותחובאגרות
AA ומעלה

BBB עדA 
 BBBמ-נמוך
מדורגלא

36,811 

29,931 

8,025 

 74,767בארץסחיריםחובנכסיהכלסך

בארץסחיריםשאינםחובנכסי

באוצרמיועדות;פקדונותחובאגרות

בבנקיםופקדונותקונצרניותחובאגרות

 :בדירוגפיננסייםובמוסדות
AA ומעלה

BBB עדA 
 BBBמ-נמוך
מדורגלא

לעמיתיםהלוואות

לאחריםהלוואות

413 

31 

 444בארץסחיריםשאינםחובנכסיהכלסך

 75,211בארץחובנכסיהכלסך

פנימיבדירוגחובנכסימזה

עד- Aכולל A,דירוגלדוגמההטווחים,כלאתבתוכוכוללדירוג לכ)*(
A + 
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 soעדארם

 31ליום
 ZOZ3בדצמבר

מקומידירוג

)*( 

ש"חאלפי

בארץסחיריםחובנכסי

ממשלתיותחובאגרות

 :בדירוגאחריםחובונכסיקונצרניותחובאגרות
AA ומעלה

BBB עדA 
 BBBמ-נמוך
מדורגלא

6,867 

4,335 

1,286 
0 

 12,488בארץסחיריםחובנכסיהכלסך

בארץסחיריםשאינםחובנכסי

באוצרפקדונות 1מיועדותחובאגרות

בבנקיםופקדונותקונצרניותחובאגרות

 :בדירוגפיננסייםובמוסדות
AA ומעלה

BBB עדA 
 BBBמ-נמוך
מדורגלא

לעמיתיםהלוואות

לאחריםהלוואות

103 

בארץסחיריםשאינםחובנכסיהכלסך

 12,591בארץחובנכסיהכלסך

פנימיבדירוגחובנכסימזה

עד- Aכולל A:דירוגלדוגמההטווחים,כלאתבתוכוכוללדירוג לכ)*(
A + 

17 



בחווולחובנכסי ) 2 (

 50עדארם
בחו"ל.חובבנכסיהשקעהאיוזהבמסלול

 50-60ארם

 31ליום
 2023בדצמבר

בינל"אדירוג
)*( 

ש"חאלפי

בחווולסחיריםחובנכסי

ממשלתיותחובאגרות

 :בדירוגאחריםחובונכסיקונצרניותחובאגרות
A ומעלה

BBB 
 BBBמ-נמוך
מדורגלא

5,259 

 5,259בחווולסחיריםחובנכסיהכלסך

בחווולסחיריםשאינםחובנכסי

ממשלתיותחובאגרות

בבנקיםופקדונותקונצרניותחובאגרות

 :בדירוגפיננסייםובמוסדות
A ומעלה

BBB 
 BBBמ-נמוך
מדורגלא

אחריםחובנכסי

בחו"לסחיריםשאינםחובנכסיהכלסך

 5,259בחווולחובנכסיהכלסך

פנימיבדירוגחובנכסימזה

עד- Aכולל A,דירוגלדוגמההטווחים,כלאתבתוכוכוללדירוג לכ)*(
A + 
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ומעלה 60ארם

 31ליום
 2023בדצמבר

בינל"אדירוג
)*( 

ש"חאלפי

בחו"לסחיריםחובנכסי

ממשלתיותחובאגרות

 :בדירוגאחריםחובונכסיקונצרניותחובאגרות
A ומעלה

BBB 
 BBBמ-נמוך
מדורגלא

1 

 1בחו"לסחיריםחובנכסיהכלסך

בחו"לסחיריםשאינםחובנכסי

ממשלתיותחובאגרות

בבנקיםופקדונותקונצרניותחובאגרות

 :בדירוגפיננסייםובמוסדות
A ומעלה

BBB 
 BBBמ-נמוך
מדורגלא

אחריםחובנכסי

בחו"לסחיריםשאינםחובנכסיהכלסך

 1בחו••לחובנכסיהכלסך

פנימיבדירוגחובנכסימזה

עד- Aכולל A,דירוגלדוגמההטווחים,כלאתבתוכוכוללדירוג לכ)*(
A + 
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ההוגןהשוויבקביעתששימשוהריביתשיעורי . 3ד.

שיעוריבגינם.הצפוייםהמזומניםתזרימיאומדןהיווןבאמצעותלרובנקבעסחיריםשאינםחובנכסישלההוגןהשווי

השונים.הנכסיםלהיווןריביתושערימחיריםציטוטיהמספקתחברהידיעלנקבעיםלהיווןששימשוהריבית

 50-60ארם

 2023בדצמבר 31ליום
 /סחיריםשאינםחובנכסי
באחוזיםדרוג:לפי

AA ומעלה

A 
BBB 
 BBBמ-נמוך
מדורגלא

2.48% 

7.36% 

5.14% 

0.02% 

ומעלה 60ארם

 2023בדצמבר 31ליום
סחירים,שאינםחובנכסי

באחוזיםדרוג:לפי

AA ומעלה

A 
BBB 
 BBBמ-נמוך
מדורגלא

7.36% 

5.13% 

 50עדארם

 2023בדצמבר 31ליום
סחירים,שאינםחובנכסי

באחוזיםדרוג:לפי

AA ומעלה

A 
BBB 
 BBBמ-נמוך
מדורגלא

7.36% 
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סחיריםושאינםסחיריםחובבנכסיהשקעותעבורמשקלענפיהחשיפהפירוט . 4ך.

 50-60ארם

 2023בדצמבר 31ליום

שיעור
סכום

מסה"כ
ש"חאלפימשקענף

 0.90% 2,150פיננסייםשירותים

 10.76% 25,636בנקים

 7.64% 18,211ביטוח

ביומך

 2.63% 6,270טכנולוגיה

 3.12% 7,444ושירותיםמסחר

 23.80% 56,712ובניהנךל"ו

 2.01% 4,793תעשיה

 0.79% 1,782ואחזקותהשקעות
נפטוחיפושיהאנרגיה

 12.39% 29,520וגז

 1.45% 3,460אחר

 34.51% 82,216ממשלתיאג"ח

 100.00% 238,194הכלסך

ומעלה 60ארם

 2023בדצמבר 31ליום

שיעורסכום

מסה"כש"חאלפימשקענף

 0.41% 314פיננסייםשירותים

 14.09% 10,603בנקים

 5.99% 4,510ביטוח

ביומך

 0.97% 736טכנולוגיה

 2.46% 1,853ושירותיםמסחר

 14.94% 11,241ובניהנךל"ו

 2.66% 2,007תעשיה

 1.17% 882ואחזקותהשקעות
נפטוחיפושיהאנרגיה

 8.37% 6,256וגז

אחר

 48.94% 36,810ממשלתיאג"ח

 100.00% 75,212הכלסך
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 soעדארם
 2023בדצמבר 31ליום

סכום
שיעור

מסה''כאלפי
ש"ח משקענף

פיננסייםשירותים 75 0.59%

בנקים 1,437 11.41%

ביטוח 772 6.13%

ביומך

טכנולוגיה 87 0.69%

ושירותיםמסחר 208 1.69%

ובניהנדל"ן 1,581 12.55%

תעשיה 74 0.58%

ואחזקותהשקעות 213 1.69%

נפט וחיפושיהאנרגיה

וגז / 1,277 10.14%

אחר

ממשלתיאג"ח 6,867 54.53%

100.00% 12,S91 הכלסך
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גיאוגרפייםסיכונים .ה

 S0-60ארם

 2023בדצמבר 31ליום

נגזריםסה"כ

במונחיחשיפההשקעותנדל"ןקרנותחובאגרותחובאגרות

כ 11סהדלתאמאזניתאחרותלהשקעהנאמנותסלקרנותסלתעודותמניותקונצרניותממשלתיות

ש"חאלפי

 415,133 ) 647 ( 415,780 87,251-- 27,176 81,795 137,342 82,216ישראל

 399,624- 399,624 132,035-- 37,544 184,914 39,590 5,541-ארה"ב

 12,438- 12,438---- 12,438---סין

 2,411- 2,411---- 2,411--יפן

 12,647- 12,647 12,647------גרמניה

 13,647- 13,647-- 13,647----הודו

 1,777- 1,777---- 1,777--קנדה

 4,927- 4,927---- 4,927--הולנד

 5,900- 5,900--- 5,900--מתעורריםשווקים

 7,378- 7,378- 7,378-----אמריקהצפון

 9,263- 9,263 2,989- 2,366- 3,676 232--אירופה

 141- 141-- 141-----אסיה

 1,629- 1,629----- 1,629--קוראהדרום

 4,581- 4,581 4,581------גלובלי

 145- 145------ 145-אחר

82,216 143,028 129,9S0 209,339 64,720 23,S32 -239,S03 892,288 ) 647 ( 891,641 
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ומעלה 60ארם

 2023בדצמבר 31ליום

נגזרים סה"כ

במונחי חשיפה השקעות נדל"ן קרנות חובאגרות חובאגרות

סה"כ דלתא מאזנית אחרות להשקעה נאמנות סלקרנות סלתעודות מניות קונצרניות ממשלתיות

ש"חאלפי

97,882 ) 46 ( 97,928 7,527 - ישראל 36,812 38,306 10,427 4,856

44,281 - 44,281 10,013 188 29,055 4,984 41 - ארה"ב

1,408 - 1,408 - - - 1,408 - - - סין

255 - 255 - - 2 - 253 - - - יפן

1,975 - 1,975 1,975 - - - - - - - גרמניה

226 - 226 - - - - - 226 - - קנדה

672 - 672 - - - - - 672 - - הולנד

530 - 530 - - - - 530 - - - מתעורריםשווקים

2,029 - 2,029 - 2,028 - - - 1 - אמריקהצפון

1,191 - 1,191 317 - - - 830 44 - - אירופה

אסיה

173 - 173 - - - - - 173 - - קוראהדרום

1,026 - 1,026 688 - - - 338 - - - גלובלי

21 21 - - - - - - 21 - אחר
-

151,669 ) 46 ( 151,715 20,520 - 2,030 044 , S 32,414 16,526 38,369 36,812 
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 50עדארם

 2023בדצמבר 31ליום

השקעותנדל"ןקרנותתעודותחובאגרותחובאגרות
נגזריםכ 11סה

סה"כבמונחיחשיפהסלקרנותמניות
אחרותלהשקעהנאמנותסלקונצרניותממשלתיות

דלתאמאזנית

ש"חאלפי

21,001 18- 21,019 1,555 - - ישראל 6,866 5,717 4,044 2,837

14,755 14,755 575 - - 1,088 11,043 2,044 5 - ארה"ב

494 494 - - - 494 - - סין

96 96 - - - 96 - - יפן

266 266 187 - - - 79 - - - גרמניה

183 183 - 183 - - - - הודו

46 46 - - - - - 46 - - קנדה

170 170 - - - - - 170 - - הולנד

 350 350---- 350---שווקים
מתעוררים

 138 138- 138---צפון
אמריקה

872 872 61 - - - 803 8 - - אירופה

0 0 - - 0 - - - - - אסיה

----- 65 65 65-דרום
קוראה

229 229 229 - - - - - - - גלובלי

3 3 - - - - 3 - אחר

-
38,668 18- 38,686 2,607 0 321 3,925 12,865 6,377 5,725 6,866 
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הקופהפעילותעלהמשפיעיםנוספיםסיכוןגורמי .ו

אנושטעויותכתוכים,לעיבודפגומותמשיטותכתוצאהלהפסדכ''סיכוןהבנקיםעלהמפקחע"ימוגדרתפעוליסיכון . 1ו.

בנושא 7 / 99 ) 2 (תקיןבנקאיניהולהבנקים-עלהמפקח(הוראותנאותים"פנימייםובקרהבידוקתהליכיוהיעדר

ולתהליכילמערכותבנוסףהמתפעל,הגוףידיעליושמוהתפעוליהסיכוןעםלהתמודדבמטרהסיכונים).ניהול

לפעילותייעודייםבקרהותהליכיתוכנהאיכותאבטחתמערכותהקופות,ומבקריהקופותע"יהמופעליםהביקורת

לתפעולן.שהוכשרוועובדיםחריגות,ולאיתוראסורהפעילותשללמניעהמחשב,מערכותע"ישנתמכיםההשקעות

שלהכספייםלדוחות 16בביאורנכלללהן,צדחינהשהקופהוקיימות,במידהמהותיותמשפטיותתביעותפירוט . 2ו.

הקופה.

הקופה.שלהכספייםלדוחות 16בביאורנכללוקיימים,במידהמעבידיםחובותפירוט . 3ו.

 :טיבםפיעלהסיכוןגורמי . 4ו.

גורםשההשפעהמידת
הגמלקופתעלהסיכון '

השפ

עה

גדול

ה

''השפ

עה

בינונ

ית

סיכוני

מאקרן

שלסבירהבלתיממשיכההכובעכזילותסיכון

מהאטהכתוצאהלהתממשהיכולהעמיתים

כלכלי'הפנויה);משברבהכנסה(שינוייםבמשק

נוחיםלאבתנאיםנכסיםלמימוששיביאדבר

עלישפיעובנוסףלהפסדשיביאוובמחירים

הניהול.מדמיהנובעותהמנהלתהחברההכנסות

-50-ו 50-60במסלוליםיחסיתנמוךהואהסיכון

הסיכוןואילויחסיתנמוכיםנזיליםסכומיםבשל

נזיליםסכומיםבשל 60+במסלוליותרגבוה

במסלול.העמיתיםלגילבהתאםיותר,גבוהים

נכסישוויעלהמשפיעיםסיכוןגורמיתנודתיות

שע"ח,ריביות,אג"ח,מניות,שערי :הגמלקופת

לווים.פירעוןכושר

V 

 Vהשונותהגמלקופותביןתחרותסיכוני

סיכונים

ענפיים

 Vטווחארוןחיסכוןבתחוםרגולטורייםשינויים

מוצריםבאמצעותלחיסכוןעמיתיםשלמעבר

מכהליםביטוחאופנסיהקרןכגוןתחליפיים

V 

סיכונים

מיוחדים

לקופה

קיימיםלא
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דעתובחוותליבותשומתאתאליהםהפנההגמלקופתשלהחשבוןשרואהנושאים . 6

מסוימים.לנושאיםדעתובחוותליבותשומתאתהפנהלאהקופהשלהחשבוןרואה
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הכספיהדיווחעלהפנימיתהבקרהבדברוההנהלההדירקטוריוןודוחהצהרות

כספידיווחעלהפנימיתהבקרהבדברוההנהלההדירקטוריוןדוח

 :(להלןהמדינהעובדיהרופאיםארגוןשללתגמוליםגמלקופתארם-שלהדירקטוריון,בפיקוחההנהלה,

שלהפנימיתהבקרהמערכת ,כספידיווחעלנאותהפנימיתבקרהשלוקיומהלקביעתהאחראית"הקופה")

הכנהלגביהמנהלתהחברהשלולהנהלהלדירקטוריוןביטחוןשלסבירהמידהלספקכדיתוכננההקופה

הממונהוהוראותבישראלמקובליםחשבונאותלכלליבהתאםהמפורסמיםכספייםדוחותשלנאותהוהצגה

לפיכךמובנות.מגבלותישהפנימיתהבקרהמערכותלכלשלהן,התכנוןרמתבטיבתלותללאההון.שוקעל

לעריכהבהתייחסבלבדבטחוןשלסבירהמידהלספקיכולותהןאפקטיביותהיכןאלומערכותכינקבעאםגם

כספי.דוחשלולהצגה

מבוצעותעסקאותכילהבטיחהמיועדתמקיפהבקרותמערכתמקיימתהדירקטוריוןבפיקוחההנהלה

בפיקוחההנהלהבנוסף,מהימנים.החשבונאייםוהרישומיםמוגנים,הנכסיםההנהלה,להרשאותבהתאם

ביצוע, ) monitor (ומנטריםאפקטיבייםוהתקשורתהמידעשערוצילהבטיחכדיצעדיםנוקטתהדירקטוריון

פנימית.בקרהנהליביצועלרבות

דיווחעלהקופהשלהפנימיתהבקרהאפקטיביותאתהעריכההדירקטוריוןבפיקוחהמנהלתהחברההנהלת

 Committee ofה-שלהפנימיתהבקרהבמודלשנקבעוקריטריוניםעלבהתבסס , 2023בדצמבר 31ליוםכספי

) Sponsoring Organizations ofthe Treadway Commission (COSO . ההנהלהזו,הערכהעלבהתבסס

אפקטיבית.תינהכספידיווחעלהקופהשלהפנימיתהבקרה , 2023בדצמבר 31ליוםכי believes) (מאמינה

פלדמןזאבד"רהדירקטוריוןיו"ר

סוויריראובןרו"חמנכ"ל

ציורותםרו"חכספיםמנהל

 2024במרץ, 28 :הדוחותאישורתאריך
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 ) Certification (הצהרה

 :כימצהיר Iציורותם Iאני

 :(להלןהמדינהעובדיהרופאיםארגוןשללתגמוליםגמלקופתארם-שלהשנתיהדוחאתסקרתי . 1
 .) 11הדוח 11 :(להלן 2023לשנת ) 11הקופה 11

עובדהשלמצגבוחסרולאמהותיתעובדהשלנכוןלאמצגכלכוללאיננוהדוח Iידיעתיעלבהתבסס . 2

מטעיםיהיולא Iמצגיםאותםנכללובהןהנסיבותלאור Iבושנכללושהמצגיםכדיהנחוץמהותית

בדוח.המכוסהלתקופהבהתייחס

הבחינותמכלנאות,באופןמשקפיםבדוחהכלולאחרכספיומידעהכספייםהדוחותידיעתי,עלבהתבסס . 3

בדוח.המכוסיםולתקופותלמועדיםהקופהשלהפעילותתוצאותואתהכספיהמצבאתהמהותיות,

לגביונהליםבקרותשלולקיומםלקביעתםאחראיםזוהצהרההמצהיריםהמנהלתבחברהואחריםאני . 4

וכן- ;הקופהשלכספידיווחעלהפנימיתולבקרההגילוי

המיועדיםכאלה,ונהליםבקרותשלפיקוחנותחתלקביעתםגרמנואוכאלה,ונהליםבקרותקבענוא.

במהלךבפרטהמנהלתבחברהאחריםידיעללידיעתנומובאלקופההמתייחסמהותישמידעלהבטיח

 ;הדוחשלההכנהתקופת

המיועדתכספי,דיווחעלפנימיתבקרהקביעתעלפיקחנואוכספי,דיווחעלפנימיתבקרהקבענוב.

בהתאםערוכיםהכספייםשהדוחותולכךהכספיהדיווחמהימנותלגביביטחוןשלסבירהמידהלספק

 .ההוןשוקעלהממונהולהוראותמקובליםחשבונאותלכללי

לגבימסקנותינואתוהצגנוהקופהשלהגילוילגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותאתהערכנוג.

 ;הערכתנועלבהתבססבדוחהמכוסההתקופהלתוםהגילוי,לגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביות

וכן-

הרביעיברבעוןשאירעכספידיווחעלהמנהלתהחברהשלהפנימיתבבקרהשינויכלבדוחגילינו.ד

החברהשלהפנימיתהבקרהעלמהותי,באופןלהשפיעשצפויסביראומהותי,באופןשהשפיע

;וכן-לקופההנוגעכספידיווחעלהמנהלת

ולוועדתלדירקטוריון Iהמבקרהחשבוןלרואהגילינוזוהצהרההמצהיריםהמנהלתבחברהואחריםאני . 5

הבקרהלגביביותרהעדכניתהערכתנועלבהתבססהמנהלתהחברהשלהדירקטוריוןשלהביקורת

 :כספידיווחעלהפנימית

עלהפנימיתהבקרהשלבהפעלתהאובקביעתההמהותיותוהחולשותהמשמעותייםהליקוייםכלאתא.

עלולדווחלסכםלעב,דלרשום,המנהלתהחברהשלביכולתהלפגועשצפוייםסביראשרכספי,דיווח

וכן- ;לקופההנוגעכספימידע

שישאחריםעובדיםמעורביםאוההנהלהמעורבתבהמהותית,שאינהוביומהותיתביותרמית,כלב.

לקופה.הנוגעכספידיווחעלהמנהלתהחברהשלהפנימיתבבקרהמשמעותיתפקידלהם

 .דיוכלפיעל Iאחראדםכלמאחריותאומאחריותילגרועכדילעילבאמוראיו

 ~ 2024במרץ, 28
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 ) Certification (הצהרה

 :כימצהירסווירי,ראובןאני,

 :(להלןהמדינהעובדיהרופאיםארגוןשללתגמוליםגמלקופתארם-שלהשנתיהדוחאתסקרתי . 1
 .) 11הדוח 11 :(להלן 2023לשנת ) 11הקופה 11

עובדהשלמצגבוחסרולאמהותיתעובדהשלנכוןלאמצגכלכוללאיננוהדוחידיעתי,עלבהתבסס . 2

מטעיםיהיולאמצגים,אותםנכללובהןהנסיבותלאורבו,שנכללושהמצגיםכדיהנחוץמהותית

בדוח.המכוסהלתקופהבהתייחס

הבחינותמכלנאות,באופןמשקפיםבדוחהכלולאחרכספיומידעהכספייםהדוחותידיעתי,עלבהתבסס . 3

בדוח.המכוסיםולתקופותלמועדיםהקופהשלהפעילותתוצאותואתהכספיהמצבאתהמהותיות,

לגביונהליםבקרותשלולקיומםלקביעתםאחראיםזוהצהרההמצהיריםהמנהלתבחברהואחריםאני . 4

וכן- ;הקופהשלכספידיווחעלהפנימיתולבקרההגילוי

המיועדיםכאלה,ונהליםבקרותשלפיקוחנותחתלקביעתםגרמנואוכאלה,ונהליםבקרותקבענוא.

במהלןבפרטהמנהלתבחברהאחריםידיעללידיעתנומובאלקופההמתייחסמהותישמידעלהבטיח

 ;הדוחשלההכנהתקופת

המיועדתכספי,דיווחעלפנימיתבקרהקביעתעלפיקחנואוכספי,דיווחעלפנימיתבקרהקבענוב.

בהתאםערוכיםהכספייםשהדוחותולכןהכספיהדיווחמהימנותלגביביטחוןשלסבירהמידהלספק

ההון.שוקעלהממונהולהוראותמקובליםחשבונאותלכללי

לגבימסקנותינואתוהצגנוהקופהשלהגילוילגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותאתהערכנוג.

 iהערכתנועלבהתבססבדוחהמכוסההתקופהלתוםהגילוי,לגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביות

וכן-

הרביעיברבעוןשאירעכספידיווחעלהמנהלתהחברהשלהפנימיתבבקרהשינויכלבדוחגילינו.ך

החברהשלהפנימיתהבקרהעלמהותי'באופןלהשפיעשצפויסביראומהותי'באופןשהשפיע

וכן- iלקופההנוגעכספידיווחעלהמנהלת

ולוועדתלדירקטוריוןהמבקר,החשבוןלרואהגילינוזוהצהרההמצהיריםהמנהלתבחברהואחריםאני . 5

הבקרהלגביביותרהעדכניתהערכתנועלבהתבססהמנהלתהחברהשלהדירקטוריוןשלהביקורת

 :כספידיווחעלהפנימית

עלהפנימיתהבקרהשלבהפעלתהאובקביעתההמהותיותוהחולשותהמשמעותייםהליקוייםכלאתא.

עלולדווחלסכםלעב,דלרשום,המנהלתהחברהשלביכולתהלפגועשצפוייםסביראשרכספי,דיווח

וכן- iלקופההנוגעכספימידע

שישאחריםעובדיםמעורביםאוההנהלהמעורבתבהמהותית,שאינהוביומהותיתביןתרמית,כלב.

לקופה.הנוגעכספידיווחעלהמנהלתהחברהשלהפנימיתבבקרהמשמעותיתפקידלהם

 .דיוכלפיעלאחר'אדםכלמאחריותאומאחריותילגרועכדילעילבאמוראיו

 ·כ;::::= 2024במרץ, 28

סוויריראובןרו"חתאריך

מנכ"ל

30 



- SHARONYחשבוןרואיושות'שפלו-שרוני SHEFLER & CO. C.P.A. 

אריהשרוני

אלישפלו

אחשפלו

ברוךאשל

חשבוןרואה

חשבוןרואה

חשבוןרואה

 sssחשבוןרואה
C.P.A. (ISR.) 

C.P.A. (ISR.) 

C.P.A. (ISR.) 
C.P.A. (ISR.) 

SHARONY ARIE 
SHEFLER ELI 

SHEFLER EREZ 

ESHEL BARUCH 

שללעמיתיםהמבקרהחשבוןרואהדוח
המדינהעובדיהרופאיםארגוןשללתגמוליםגמלקופת-ארם

ביטוחההון,שוקעלהממונהלהוראותבהתאם
כספידיווחעלפנימיתבקרהבדברוחיסכון

המדינהעובדיהרופאיםארגוןשללתגמוליםגמלקופת-ארםשלכספידיווחעלהפנימיתהבקרהאתביקרנו
פנימיתבקרהשלהמשולבתבמסגרתשנקבעוקריטריוניםעלבהתבסס , 2023בדצמבר 31ליום ) 11הקופה 11(להלן-

(להלן- Committee of Spohsoring Organizations of the Treadway Commissionה-ידיעלשפורסמה

" COSO "(. להלן-מ 11בעגמלקופותלניהולחברה-גמוליםארםשלוההנהלההדירקטוריון)11המנהלתהחברה 11 ( 

בקרהשלהאפקטיביותאתולהערכתםהקופהשלכספידיווחעלאפקטיביתפנימיתבקרהלקיוםאחראים
המצורף.כספידיווחעלפנימיתבקרהבדברוההנהלההדירקטוריוןבדוחהנכללתכספי,דיווחעלפנימית

ביקורתנו.עלבהתבססהקופהשלכספידיווחעלפנימיתבקרהעלדעהלחוותהיאאחריותנו

ב 11בארה Public Company Accounting Oversight Board (PCAOB (ה-לתקניבהתאםביקורתנואתערכנו
תקניםעל-פיבישראל.חשבוןרואילשכתידיעלשאומצוכפיכספי,דיווחעלפנימיתבקרהשלביקורתבדבר
מכלקויימה,אםביטחוןשלסבירהמידהלהשיגבמטרהולבצעההביקורתאתלתכנןמאיתנונדרשאלה

לגביהבנההשגתכללהביקורתנוהקופה.שלכספידיווחעלאפקטיביתפנימיתבקרההמהותיות,הבחינות
אפקטיביותשלוהערכהבחינהוכןמהותית,חולשהשקיימתהסיכוןהערכתכספי,דיווחעלפנימיתבקרה

כאלהאחריםנהליםביצועגםכללהביקורתנו .שהוערךהסיכוןעלבהתבסספנימיתבקרהשלוהתפעולהתכנון
 .דעתנולחוותנאותבסיסמספקתשביקורתנוסבוריםאנולנסיבות.בהתאםכנחוציםשחשבנו

המהימנותלגביביטחוןשלסבירהמידהלספקהמיועדתהליךחינהגמלקופתשלכספידיווחעלפנימיתבקרה
ביטוחההון,שוקרשותהאוצר,להנחיותבהתאםחיצוניותלמטרותכספייםדוחותשלוההכנהכספידיווחשל

דיווחעלפנימיתבקרה . 1964ד 11התשכגמ)ל,קופותוניהוללאישור(כלליםהכנסהמסלתקנותובהתאםוחיסכון
סבי,רבפירוטאשר,רשומותלניהולמתייחסים ) 1 ( :אשרונהליםמדיניותאותםאתכוללתגמלקופתשלכספי

 ) j (2מרשותה)הוצאתם(לרבותהקופהנכסישלוההעברותהעסקאותאתנאותובאופןבמדויקמשקפות
להנחיותבהתאםכספייםדוחותהכנתלאפשרכדיכנדרשנרשמותשעסקאותביטחוןשלסבירהמידהמספקים
גמ)ל,קופותוניהוללאישור(כלליםהכנסהמסלתקנותובהתאםוחיסכוןביטוחההון'שוקרשותהאוצר-
וההנהלההדירקטוריוןלהרשאותבהתאםרקנעשיםהקופהשלכספיםוהוצאתכספיםושקבלת , 1964ד 11התשכ

לגביביטחוןשלסבירהמידהמספקים ) 3 (ו- jדיופיעלהחליםולהוראותלכלליםובכפוףהמנהלתהחברהשל
הקופה,נכסישלמורשיםבלתימרשות)הוצאה(לרבותהעברהאושימושרכישה,שלבמועדגילויאומניעה

הכספיים.הדוחותעלמהותיתהשפעהלהםלהיותשיכולה

הסקתכן,כמומוטעית.הצגהלגלותאולמנועשלאעשויהכספידיווחעלפנימיתבקרההמובנות,מגבלותיהבשל
לבלתיתהפוכנהשבקרותלסיכוןחשופהכלשהינוכחיתאפקטיביותהערכתבסיסעלהעתידלגבימסקנות

לרעה.תשתנההנהליםאוהמדיניותשלהקיוםשמידתאובנסיבותשינוייםבגללמתאימות

הקופהשלכספידיווחעלאפקטיביתפנימיתבקרההמהותיות,הבחינותמכלקיימה,המנהלתהחברהלדעתנו,
ידיעלשפורסמהפנימיתבקרהשלהמשולבתבמסגרתשנקבעוקריטריוניםעלבהתבסס , 2023בדצמבר 31ליום

coso . 

 2023בדצמבר 31לימיםהקופהשלהכספייםהדוחותאתבישראל,מקובליםביקורתלתקניבהתאםגם,ביקרנו
 , 2024במרץ 28מיוםשלנו,והדוח 2023בדצמבר 31ביוםשהסתיימהבתקופההשניםמשלושאחתולכל 2022ו-

כספיים.דוחותאותםעלמסויגתבלתידעתחוותכלל

w ןב \ןיc:נ'\" \~ \ ,,,ץ"·~ נ.נ' 
ושות'שרוני·שפלר

חשבוןרואי

אביב,תל
תשפ~ידב~באדרי~יח

 2024במרץ 28
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עובדיהרופאיםארגוןשללתגמוליםגמלקופתארם-
המדינה

כספייםדוחות

 2023בדצמבר 31ליום



המדינהעובדיהרופאיםארגוןשללתגמוליםגמלקופתארם-

כספייםדוחות

 2023בדצמבר 31ליום

הענייניםתוכן

המבקרהחשבוןרואהדוח

עמוד

33 

 34הכספיהמצבעלדוח

 35מסלוליםלפיהכספיהמצבעלדוח

 36והוצאותהכנסותדוח

 37מסלוליםלפיוהוצאותהכנסותדוח

 38העמיתיםבזכויותהשינוייםעלדוח

 39מסלוליםלפיעמיתיםבזכויותהשינוייםעלדוח

 40-54הכספייםלדוחותבאורים



 .SHARONY-SHEFLER & CO. C.P.Aחשבוןרואיושות'שפלר-שרוני

חשבוןרואהאריהשרוני

חשבוןרואהאלישפלו

חשבוןרואהאתשפלו

 $1חשבוןרואהברוךאשל
C.P.A. (ISR.) 

C.P.A. (ISR.) 

C.P.A. (ISR.) 

C.P.A. (ISR.) 

SHARONY ARIE 

SHEFLER ELI 

SHEFLER EREZ 

ESHEL BARUCH 

שללעמיתיםהמבקרהחשבוןרואהדוח

המדינהעובדיהרופאיםארגוןשללתגמוליםגמלקופת-ארם

בע"מגמלקופותלניהולחברה-גמוליםארם-בניהלו

ארגוןשללתגמוליםגמלקופת-ארםשלהמצורפיםהכספיהמצבעלהדוחותאתביקרנו

הכנסותדוחותואת 2022ו- 2023בדצמבר 31לימים ) 11הקופה 11(להלן-המדינהעובדיהרופאים

שהסתיימהבתקופההשניםמשלושאחתלכלהעמיתיםבזכויותהשינוייםעלוהדוחותוהוצאות

מ 11בעגמלקופותלניהולחברה-גמוליםארםשלוההנהלההדירקטוריון . 2023בדצמבר 31ביום

דעהלחוותהיאאחריותנו .הקופהשלהכספייםהדוחותעלאחראיים ) 11המנהלתברה nה 11(להלן-

 .ביקורתנועלבהתבססאלהכספייםדוחותעל

בתקנותשנקבעותקניםלרבותבישראל,מקובליםביקורתלתקניבהתאםביקורתנואתערכנו

לתכנןמאתנונדרשאלהתקניםפיעל .-1973ג 11התשלחשבון),רואהשלפעולתו(דרךחשבוןרואי

הצגההכספייםבדוחותשאיןביטחוןשלסבירהמידהלהשיגבמטרהולבצעההביקורתאת

ובמידעבסכומיםהתומכותראיותשלמדגמיתבדיקהכוללתביקורתמהותית.מוטעית

האומדניםושלשיושמוהחשבונאותכללישלבחינהגםכוללתביקורתהכספיים.שבדוחות

ההצגהנאותותהערכתוכןהחברהשלוההנהלההדירקטוריוןידיעלשנעשוהמשמעותיים

דעתנו.לחוותנאותבסיסמספקתשביקורתנוסבוריםאנובכללותה.הכספייםבדוחות

 •המצבאתהמהותיות,הבחינותמכלנאות,באופןמשקפיםל 11הנהכספייםהדוחותלדעתנו'

בזכויותוהשינוייםפעולותיהתוצאותואת-2022ו 2023בדצמבר 31לימיםהקופהשלהכספי

בהתאם , 2023בדצמבר 31ביוםהסתיימהשבהןשהאחרונההשניםמשלושאחתלכלהעמיתים

לאישור(כלליםהכנסהמסלתקנותובהתאםוחסכוןביטוח Iההוןשוקרשות-האוצרלהנחיות

 . 1964-ד 11התשכגמ)ל,קופותולניהול

בביקורתמפתחענייני

לתקשרם,היהשנדרשאותוקשרו,אשרהענייניםהםלהלןהמפורטיםבביקורתמפתחענייני

ביותרמשמעותייםהיוהמקצועי,דעתנושיקוללפיואשר,המנהלתהחברהדירקטוריון

 :אשרענייוכלהיתר,ביוכוללים,אלהענייניםהשוטפת.לתקופההכספייםהדוחותבביקורת

 ;וכןהכספייםבדוחותמהותייםלגילוייםאולסעיפיםלהתייחס'עשויאומתייחס' .א

מענהניתןאלהלענייניםבמיוחד.מורכבאוסובייקטיבימאתגר,היהלגביודעתנושיקולב.
ענייניםשלהתקשורבכללותם.הכספייםהדוחותעלדעתנוחוותוגיבושביקורתנובמסגרת

נותניםאנוואיובכללותםהכספייםהדוחותעלדעתנוחוותאתמשנהאינולהלןאלה
הםשאליהםהגילוייםאוהסעיפיםעלאואלהענייניםעלנפרדתדעתחוותבאמצעותו
מתייחסים.

.סקפ 03-6368719 .לט 03-6368767 ביבא 6618001, לת ןיגב 48, םחנמ ךרד ,חוטיב תומא תיב

Amot Bituach House, Derech Menachem Begin 48, Tel Aviv-Yafo 6618001, ISRAEL, Tel. 972-3-6368767 Fax. 972-3-6368719 
email: erezshefler@bdo.co. il 



סחירותלאהשקעותשלהוגןשווימדידת

תזרימיאומדןהיווןבאמצעותנקבעיםהוגןבשוויהנמדדיםסחיריםשאינםחובנכסישלההוגןהשווי

מ. 11בעהוגןמרווחחברתידיעלנקבעיםלהיווןששמשוהריביתשעוריבגינם.הצפוייםהמזומנים

ובקרנותחיצוניות,שוויהערכותעלבעיקרומבוסססחירותשאינןבמניותהשקעותשלההוגןהשווי

לדיווחיםבהתאםונקבעשוויהערכותאוהבסיסנכסישלההוגןהשוויעלבעיקרומבוססוגידורהשקעה

באומדניםושימוששונותהנחותומשלבותבאופייוסובייקטיביותהיכןשוויהערכותטכניקותקרן.כלשל

 .ההוגןהשוויעלמשמעותיבאופןהמשפעים

המובנתהוודאותאיהשקעהוקרנותסחירותשאינןמניותכגוןסחירות,הלאמההשקעותחלקלגבי

שוקנתוניעלמבוססיםאינםאשרנתוניםעלמתבססתזוומדידהמאחרגבוהה,ההוגןהשוויבמדידת

נצפים.

להיותעשויההשוויהערכותבמסגרתשימושנעשהבהםבהערכותאובהנחותבאומדנים,לשינויים

סחירים.הלאהנכסיםשלההוגןהשוויקביעתעלמשמעותיתהשפעה

 31ליוםסחירותלאאחרותוהשקעותסחירותלאמניותסחירים,הלאהחובנכסישלההוגןהשווייתרת

לדוחות 5-7בביאוריםמוצגיםההשקעותיתרתעלוהגילויים lillאלפי 231,656חינה 2023בדצמבר

הכספיים.

בביקורת.מפתחכענייופיננסיות,השקעותתהליךאתזיהינולעיל,האמורלאור

בביקורת:המפתחלענייוכמענהשבוצעוהביקורתנהלי

הנהליםאתכללוסחירותלאהשקעותשלההוגןהשווימדידתבחינתלגבישביצענוהביקורתנהלי

הבאים:

הקופה.שלההשקעותמועדתפרוטוקוליםקריאתא.

הנהלתבספריהיתרותלביןהנכסים,ברשימותהנכסיםיתרותביוהיתרותשלמותבדיקתב.

 . 2023לדצמברלאוצרהחודשיבדוחהעמיתיםיתרתולביןהקופהשלהחשבונות

 .לתקינותןאישורומתןהקופהשלהנכסיםרשימותבדיקתג.

מולאלהכספייםבדוחותסחירותשאינןההשקעותשלההוגןהשווישלמדגמיתבחינהביצענו.ד

ואלמ 11בעהוגןמרווחחברתציטוטימולאלחיצוניים,ממומחיםהקופהשקבלההשוויהערכות

 .הענייןלפיההשקעהקרנותודיווחיהכספייםהדוחותמול

:ממתפעלהקופהנכסיושערוךההשקעותלתהליךבקשר 2023לשנתשרותלשכתדוחותבחינתה.

ניהולאמבןאי.בי.אי.חברת-הקופההשקעותומניהולבע"מופנסיהגמלמלסחברת-הקופה

בע"מ.השקעות

דיווחעלפנימיתבקרהשלביקורתבדברב 11בארה PCAOBה-לתקניבהתאםגם,ביקרנו

כספידיווחעלהפנימיתהבקרהאתבישראל,חשבוןרואילשכתידיעלשאומצוכפיכספי,

שלהמשולבתבמסגרתשנקבעוקריטריוניםעלבהתבסס , 2023בדצמבר 31ליוםהקופהשל

דעתחוותכלל 2024במרץ 28מיוםשלנווהדוח cosoידיעלשפורסמהפנימיתבקרה

 .הקופהשלכספידיווחעלהפנימיתהבקרהאפקטיביותעלמסויגתבלתי

v י"~~זר\נ" \~' r 
ושות'שפלושרוני·

אביב,תל
ד 11תשפב'באדרי"ח

 . 2024במרץ 28

חשבוןרואי



המדינהעובדיהרופאיםארגוןשללתגמוליםגמלקופתארם-

הכספיהמצבעלדוח

שוטףרכוש

מזומניםושווימזומנים

חובהויתרותחייבים

פיננסיותהשקעות

 .סחיריםחובנכסי
סחיריםשאינםחובנכסי

מניות

אחרותהשקעות

פיננסיותהשקעותכלסך

הנכסיםכלסך

זכותויתרותזכאים

העמיתיםזכויות

העמיתיםוזכויותההתחייבויותכלסך

 .הכספייםמהדוחותנפרדבלתיחלקמהוויםהמצורפיםהנאורים

רבמצדב םויל 31
2022 2023 

ח"ש יפלא רואיב

33,600 32,437 
566 534 3 

363,290 308,801 4 
18,716 17,196 5 

156,311 152,853 6 
473,297 571,402 7 

1,011,614 1,050,252 

1,045,780 1,083,223 

2,252 692 8 

1,043,528 1,082,531 

1,045,780 1,083,223 

jנ--דכ 2024במרץ 28
אישורתאריך

הכספייםהדוחות

סוויריראובןרוווח

מנכוול
ציורוווח~ותם

כספיםמכ\
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המדינהעובדיהרופאיםארגוןשללתגמוליםגמלקופתארם-

מסלוליםלפיהכספיהמצבעלדוח

 60ארםארם 60ארםארם
S0-60 עדארםומעלהso S0-60 עדארםומעלהso 

בדצמבר 31ליום

2023 2022 
שווחאלפי

שוטףרכוש

 3,480 12,213 17,907 1,091 2,971 28,375מזומניםושווימזומנים
 19 53 494 20 73 441חובהויתרותחייבים

פיננסיותהשקעות

 8,161 81,033 274,096 12,488 74,768 221,545סחיריםחובנכסי
 52 18,664 103 444 16,649סחיריםשאינםחובנכסי

 6,448 16,158 133,705 6,377 16,526 129,950מניות
 13,262 39,775 420,260 18,627 57,006 495,769אחרותהשקעות

 ____ 863l913 __ _ 148l744 ___ _ 37 l595 ____ . 846l725 ___ . 137,018 ___ . 27 l871 .פיננסיותהשקעותכלסך

 31,370 149,284 865,126 38,706 151,788 892,729הנכסיםכלסך

 68 220 1,964 83 232 377זכותויתרותזכאים

 31,302 149,064 863,162 38,623 151,556 892,352העמיתיםזכויות

 31,370 149,284 865,126 38,706 151,788 892,729העמיתיםוזכויותההתחייבויותכלסך

הכספיים.מהדוחותנפרדבלתיחלקמהוויםהמצורפיםהנאורים
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המדינהעובדיהרופאיםארגוןשללתגמוליםגמלקופתארם-

והוצאותהכנסותדוח

ביוםשהסתיימהלשנה
בדצמבר 31

2023 2022 2021 
ש"חאלפיביאור

(הפסדים)הכנסות

 ) 1,598 ( 1 414 584מזומניםושוויממזומנים

מהשקעות:

 12,971 ) 20,102 ( 12,417סחיריםחובמנכסי
 2,013 ) 596 ( 3,384סחיריםשאינםחובמנכסי
 82,411 ) 38,256 ( 53,851ממניות

 59,573 ) 38,451 ( 43,049אחרותמהשקעות
 156,968 ) 97,405 ( 112ק 01מהשקעות(ההפסדים)ההכנסותכלסך

 155,370 ) 95,991 ( 113,285(ההפסדים)ההכנסותכלסך

הוצאות

 4,155 3,782 4,122 9ניהולדמי
 3,199 2,999 3,304 10ישירותהוצאות
 1,887 1,737 1,197 12חייםביטוח
 616 913 755 14מסים

 9 857 9 431 9 378ההוצאותכלסך

 145,513 ) 105,422 ( 103,907לתקופההוצאותעל(הפסדים)הכנסותעדוף

הכספיים.מהדוחותנפרדבלתיחלקמהוויםהמצורפיםהנאורים
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המדינהעובדיהרופאיםארגוןשללתגמוליםגמלקופתארם-

מסלוליםלפיוהוצאותהכנסותדוח

ארם 60ארםארםארם 60ארםארםארם 60ארםארם

 50עדומעלה 50-60 50עדומעלה 50-60 50עדומעלה 50-60
ביוםשהסתיימהלשנה

בדצמבר 31

2023 2022 2021 
ש"חאלפי

(הפסדים)הכנסות

 ) 82 ( ) 179 ( ) 1,337 ( 12 80 1,322 62 140 382מזומניםושוויממזומנים

מהשקעות:

 159 2,877 9,935 ) 538 ( ) 4,922 ( ) 14,642 ( 353 2,932 9,132סחיריםחובמנכסי
 1 14 1,998 ) 596 ( 103 418 2,863סחיריםשאינםחובמנכסי
 3,438 7,843 71,130 ) 1,395 ( ) 3,312 ( ) 33,549 ( 1,533 4,826 47,492ממניות

 1,061 3,607 54,905 ) 1,729 ( ) 2,043 ( ) 34,679 ( 2,486 5,951 34,612אחרותמהשקעות
(ההפסדים)ההכנסותכלסך

 _ 1l _ ) 83_,466 (_ ) 10_,277 ( _ ) 3L662 (_ _ 137,968 _ 14_,341 _ -~.?..? 1L ~..?~- _ 127,_14 _ 9 ~,(} 99מהשקעות

 2 ) 2 (אחרות(הפסדים)הכנסות

 _ 1l _ ) 82_,144 (_ ) 10_,197 ( _ ) 3L650 (_ _ 136l631 _ 162 ,~ 1 _ _??..? 1L ?_.?~ _- 167,_14 _ 479,_94(ההפסדים)ההכנסותכלסך

הוצאות

 98 503 3,554 108 515 3,159 136 589 3,397ניהולדמי
 38 226 2,935 32 198 2,769 47 273 2,984ישירותהוצאות
 159 60 1,668 170 57 1,510 130 39 1,028חייםביטוח
 23 67 526 37 ) 79 ( 955 34 98 623מסים

 8l683 ----856 318 _ 347 691--- 393,_8 347 999-- 032,_8ההוצאותכלסך
-------------------------------------

על(הפסדים)הכנסותעדוף
 4,259 13,306 127,948 ) 3,997 ( ) 10,888 ( ) 90,537 ( 4,192 13,268 86,447לתקופההוצאות

הכספיים.מהדוחותנפרדבלתיחלקמהוויםהמצורפיםהנאורים
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המדינהעובדיהרופאיםארגוןשללתגמוליםגמלקופתארם-

העמיתיםבזכויותהשינוייםעלדוח

ביוםשהסתיימהלשנה
בדצמבר 31

2023 2022 2021 

ש"חאלפי

 1,197,354 1,236,749 1,043,528השנהשלבינואר 1ליוםעמיתיםזכויות

 33,954 32,672 28,350גמוליםמדמיתקבולים

 ) 21,264 ( ) 24,949 ( ) 33,118 (לעמיתיםתשלומים

לקופהצבירההעברות

 76ביטוחמחברותהעברות

 36 5חדשותפנסיהמקרנותהעברות

 5,282 3,415 3,116גמלמקופותהעברות

 9,285 6,357 7,879מסלוליםביוהעברות

מהקופהצבירההעברות

 ) 8,034 ( ) 13,747 ( ) 6,489 (ביטוחלחברותהעברות

 ) 5,296 ( ) 4,179 ( ) 6,403 (חדשותפנסיהלקרנותהעברות

 ) 110,872 ( ) 81,011 ( ) 50,365 (גמללקופותהעברות

 ) 9,285 ( ) 6,357 ( ) 7,879 (מסלוליםביוהעברות

 ) 118,808 ( ) 95,522 ( ) 60,136 (נטו /צבירההעברות

 145,513 ) 105,422 ( 103,907והוצאותהכנסותמדוחמועברלתקופההוצאותעלהכנסותעודף

 1,236,749 1,043,528 1,082,531השנהשלבדצמבר 31ליוםהעמיתיםזכויות

הכספיים.מהדוחותנפרדבלתיחלקמהוויםהמצורפיםהבאורים
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המדינההרופא!tכ~ובדיארגוןשללתגמוליםגמלקופתארם-

מסלוליםלפיעמיתיםבזכויותהשינוייםעלדוח

 60ארם 60ארם 60ארם
 50עדארםומעלה 50-60ארם 50עדארםומעלה 50-60ארם 50עדארםומעלה 50-60ארם

ביוםשהסתיימהלשנה
3l בדצמבר

ZOZ3 zozz ZOZl 
שווחאלפי

 27,017 151,851 1,018,486 34,287 163,977 1,038,485 31,302 149,064 ~ 162השנהשלבינואר lליוםעמיתיםזכויות

 5,832 1,670 26,452 5 759 1,814 25,099 5,660 1,257 21,433גמוליםמדמיתקבולים

 ) 166 ( ) 3,568 ( ) 17,530 ( ) 159 ( ) 3,706 ( ) 21,084 ( ) 152 ( ) 13,825 ( ~ 141 (לעמיתיםתשלומים

לקופהצבירההעברות

 76--------ביטוחמחברותהעברות
 36---- 5חדשותפנסיהמקרנותהעברות
 273 2,486 2,523 871 890 1,654 1,134 525 1,457גמלמקופותהעברות
 ______ 2נ 177 ______ 5נ 807 ______ 1נ 301 ________ 133 ______ 5נ 7 64 ________ 460 ______ 1נ 829 ______ 4נ 409 ______ 1נ 641מסלוליםביוהעברות
מהקופהצבירההעברות

 ) 221 ( ) 247 ( ) 7,566 ( ) 16 ( ) 10 ( ) 13,721 ( ) 6 ( ) 372 ( ) 6,111 (ביטוחלחברותהעברות

 ) 398 ( ) 27 ( ) 4,871 ( ) 305 ( ) 520 ( ) 3,354 ( ) 591 ( ) 294 ( ) 5,518 (חדשותפנסיהלקרנותהעברות

 ) 4,252 ( ) 6,591 ( ) 100,029 ( ) 4,812 ( ) 8,257 ( ) 67,942 ( ) 3,104 ( ) 2,441 ( ) 44,820 (גמללקופותהעברות
------- (310 (מסלוליםביוהעברות (710) ----- (8J265) ------- (459) ----------- - ----- (5J898) ----- (1J641) ---- --- (35) ----- (6J203 ( -------
-------- (655 (נטו Jצבירההעברות 718 -- (116J871) ----- (4J588) ----- (2J133) ____ (88J801) ----- (2J379) ------ 1J792 ____ (59J549 2נ ( -----

 4,259 13,306 127,948 ) 3,997 ( ) 10,888 ( ) 90,537 ( 4,192 13,268 86,447והוצאותהכנסותמדוחמועברלתקופההוצאותעלהכנסותעודף
 34,287 163,977 1,038,485 31,302 149,064 863,162 38,623 151,556 892,352השנהשלבדצמבר 31ליוםהעמיתיםזכויות

 .הכספייםמהדוחותנפרדבלתיחלקמהוויםהמצורפיםהנאורים
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המדינהעובדיהרופאיםארגוןשללתגמוליםגמלקופתארם-

 2023בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

כללי 1-באור

הגדרותא.

-אלהכספייםבדוחות

 .המדינהרופאיארגוןשללתגמוליםגמלקופתארם-הקופה

בעוומ.גמלקופותלניהולהחברהגמוליםארם-המנהלתהחברה

מ. 11בעופנסיהגמלמלסחברת 18.7.19-מ-החלמ. 11בעהפועליםבנק 17.7.19-עד-המתפעלהגוף

 . 2005-ה 11התשסגמ)ל(קופותפיננסייםשירותיםעלהפיקוחחוק-הגמלקופותחוק

 . 1964ד 11התשכגמ)ל,קופותולניהוללאישור(כלליםהכנסהמסתקנות-הכנסהמסתקנות

 .וחיסכוןביטוחההון'שוקרשות-ההוןשוקרשות

וחיסכון.ביטוחההוןשוקרשותעלהממונה-הממונה

הפיקוחובתקנותהכנסהמסבתקנותבישראל,חשבוןרואילשכתשלביקורתבתקניכמשמעותם-קשוריםצדדים

 .-2012ב 11התשעמוסדיים),גופיםעלהחליםהשקעה(כלליגמ)ל(קופותפיננסייםשירותיםעל

 . 2010ע, 11התששנתיים),כספיים(דוחותערךניירותבתקנותכהגדרתם-ענייןבעלי

לסטטיסטיקה.המרכזיתהלשכהשמפרסמתכפילצרכןהמחיריםמדדמדד-

מוסדייםגופיםחוזרלהוראותובהתאם 2015בנובמבר 10מיוםהתקנוןלשינויההוןשוקרשותלאישורבהתאםב.

בקופההקיימיםלמסלוליםבנוסףהוקמואלומסלוליםגיל.תלוייהשקעהמסלולי 3בקופהלפעולהחלו , 2015-9-29

להתאמהבהתאםהחדשיםלמסלוליםהישניםהמסלוליםשלהנכסיםהועברופעילותם,תחילתעם , 1.1.2016ומיום

 .התייתרהישניםהמסלוליםשניהולכךההשקעה'באופן

 :החדשיםהמסלוליםפירוטלהלן

 50עדהמדינהעובדיהרופאיםארגוןשללתגמוליםגמלקופת-ארם •

ארםמסלולונכסיעמיתיהועברוזהלמסלול 50-60-המדינהעובדיהרופאיםארגוןשללתגמוליםגמלקופת-ארם •

קלאסי.

מסלולונכסיעמיתיהועברוזהלמסלול-ומעלה 60המדינהעובדיהרופאיםארגוןשללתגמוליםגמלקופת-ארם •

זהב.ארם

בזכויותהשינוייםעלודוחוהוצאותהכנסותדוחהכספי,המצבעלדוח :עיקרייםכדוחותכולליםהכספייםהדוחות

בנפרד.מסלוללכלוכןבמצטברהמסלוליםלכללהעמיתים

לקופה,חודשיבתשלוםחייביםיהיוומעבידועמיתעצמאי.ובמעמדשכירבמעמדלהיותיכולעמיתהקופהתקנוןפיעלג.

התשלומיםשיעורהמעביד.ידיעלעבורושישולםומסכוםהעמית,שלמשכרוהמעבידידיעלשנוכהמסכוםמורכבשיהא

להפקידעמיתכלזכאייהאכןכמוהתחזקתי.ובהסדרקיבוציבהסכםשיקבעוהסכומיםעלמקרהבכליעלהלאהנוול

הנ"ל.לתשלוםנוספיםסכומיםבפעםפעםמדיבקופה
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המדינהעובדיהרופאיםארגוןשללתגמוליםגמלקופתארם-

 2023בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

(המשך)כללי- 1באור

לעמיתיםלאפשרבמטרהוזאתמ 11בעפנסיהקרנותניהולהראלעםבהסכםהחברההתקשרה 2009פברוארחודשבמהלךד.

הטבותעלשמירהתוךוזאתקצבה"משלמת"קופהשהינהפנסיהלהראלבקופהשנצברוסכומיםלהעבירבקופה

מטרתבע"מ.פנסיהקרנותניהולהראללביןהמדינהעובדיהרופאיםארגוןביןהסכמותבמסגרתלעמיתיםהמוקנות

אינהוהקופהמאחרמשלמתקופהבאמצעותבהשנצברוהכספיםאתלקבלהקופהלעמיתילאפשרחינהההתקשרות

לחוק.בהתאםקצבהמשלמתכקופהמוגדרת

חשבונאיתמדיניות- 2באור

החשבונאיתהמדיניותעיקריא.

בקופותמקובליםחשבונאותוכלליוחיסכוןביטוחההון,שוקרשותלהוראותבהתאםערוכיםהכספייםהדוחות ) 1

גמל.

שוויכיקובעת-2009ט 11התשסנכסים),שווי(חישובגמ)ל(קופותפיננסייםשירותיםעלהפיקוחלתקנות 2תקנה ) 2

הקופהרווחיזקיפתכידורשתהכנסה,מסלתקנותי' 41תקנהבמקבילעסקים.יוםמדייחושבהגמלקופותנכסי

קלנדרי.חודשבכלהאחרוןהעסקיםביוםתתבצעלעמית

שנזקפההתשואהלפיכ,ך . 2022בדצמבר 29היה 2022לשנתבישראלהאחרוןהעסקיםיוםהקודמת,בשנה

ל 11בחוערךניירותושערימטבעהפרשי . 2022בדצמבר 29ביוםשחושבההתשואהחינההעמיתיםלחשבונות

מהותיים.אינם 2022דוחשנתתוםועדזהממועד

הנכסיםשערוךשיטתשינויבדברהתיקון)-(להלןהכנסהמסתקנותתיקוןאתהקופהמיישמת 2005משנתהחל ) 3

השווישיטתההוגן.השווילשיטתהמתואמתהעלותמשיטתהשיערוךשיטתשינויקבעהתיקוןסחירים.הבלתי

ידיעלנקבעיםלהיווןהריביתשעריכאשרהמזומנים,תזרימיהיווןעלהמבוססמודלבאמצעותמיושמתההוגן

רשותשערכהמכרזבמסגרתכךלשםנבחרהואשרהשוניםהסיכוןלדירוגיביחסריביותציטוטהמספקתחברה

 .וחיסכוןביטוחההוןשוק

הכספיהמצבעלבדוחוההתחייבויותהנכסיםהצגתב.

שלהדיווחובהוראותהכנסהמסבתקנותשנקבעוהערכהכללילפיהכספייםבדוחותנכללווהתחייבויותיההקופהנכסי

וחיסכון.ביטוחההון,שוקרשות

מזומניםושווימזומנים ) 1

שאינםחודשים,שלושהעלעלתהלאהפקדתםבעתפרעונםשתקופתפקדונותכולליםקצרלזמןפקדונות •

 .משועבדיםושאינםבשימושמוגבלים

פקדון.בכלהנקוביםהתנאיםלפישנצברהריביתכולליםהפקדונות •

לתאריךלשקלביחסמטבעאותושלהיציגהחליפיןשערלפיהכספיהמצבעלבדוחנכללוחוץבמטבעמזומנים •

 .הדוח

סחיריםערדניירות ) 2

 :כדלהלןהכספייםבדוחותכלוליםסחיריםערךניירות
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המדינהעובדיהרופאיםארגוןשללתגמוליםגמלקופתארם-

 2023בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

(המשך}חשבונאיתמדיניות- 2באור

הדיווח.למועדהאחרוןהעסקיםליוםבבורסהשפורסםהשערלפימוצגיםבארץסחיריםערךניירות •

לתאריובישראלהאחרוןהעסקיםביוםהערך'לניירשנקבעהשערלפימוצגיםבחו"לסחיריםערךניירות •

האחרוןהעסקיםליוםהיציגיםהחליפיןשעריולפינסחרהואבומוסדרבשוקאובחו"לבבורסההדיווח,

הדיווח.בתאריך

בישראלהאחרוןהעסקיםביוםהער,ךלניירשנקבעהפדיוןשערלפימוצגותבנאמנותמשותפותלהשקעותקרנות •

 .נסחרהואבומוסדרבשוקאובבורסההדיווח,לתאריך

הנכסיםעלהעתידיותההתחייבויותמעודףהנובעתזכותיתרתסחיר.ערךבניירכאמורמוצגיםסחיריםנגזרים •

 .זכותויתרותזכאיםבסעיףמוצגתעסקה,כלשלהעתידיים,

סחיריםבלתינכסים ) 3

 :כדלהלןמשוערכיםהכספייםבדוחותכלוליםאשרסחיריםבלתיערןניירות

 :קונצרניותחובאגרות •

מהחלופותאחתלפימוצגותסחירותלאחובאגרותוחיסכון,ביטוחההוןשוקעלהממונההנחיותפיעל

הבאות:

 .במכרזהזוכההחברהע"ישנקבעהשערוךלמודלבהתאם . 1

מהשווימשמעותיתחורגהניירששווילכךאינדיקציותישנןכאשרהשקעותועדתלהחלטתבהתאם . 2

לעיל.מהחלופותאחתבאמצעותלהעריכוניתןשלאאולעילמהחלופותאחתלפיהמתקבל

לפחות.לשנהאחתשמתקבליםמוכר,פיננסימוסדשלאוהקרןשללדיווחיםבהתאםהשקעה-קרנות •

 .השקעותועדתע"ישמונהמומחהלהערכתבהתאםמניות- •

על-ידישנקבעהשערוךלמודלבהתאםמוצגים-למשתכניםהלוואותותיקיהלוואותפיקדונות,הון,שטרי •

 .במכרזהזוכההחברה

הנכסשלהמהווןהשוויביוכהפרשמוצגתאשרעסקה,כלשלההוגןשוויהע"פנכללים-עתידייםחוזים •

עלהעתידיותההתחייבויותמעודףהנובעתזכותיתרתהעסקה.בגירהעתידיתההתחייבותבקיזוזהעתידי

זכות.ויתרותזכאיםבסעיףמוצגתהעתידייםהנכסים

מחירים.לציטוטבמכרזהזוכההחברהשקבעהלתנאיםבהתאם-חובאגרותממסחר-מושעהערןנייר •

 .אחרוןבורסהשערלפיציטוט,איובהםבמקרים

הדיווח.לתאריךהידועהיציגהשערלפיחוץ-מטבעלשערצמודותאוחוץבמטבעהנקובותיתרות •

(4 

(5 

-המנפיקע"יחובפרעוובעייתקיימתשלגביהןחובאגרות

יוכללאהמנפיקכיחשששקייםהקופהלהנהלתשידועאוריביתאוקרןתשלומיבמועדהתקבלולאבהםבמקרים

שהתקבלה.מקצועיתלהערכהבהתאםההשקעותועדתידיעלשוערךהנכסשוויבמועדם.בתשלומיםלעמוד

זכות.ויתרותזכאיםבסעיףמוצגותעתידייםמחוזיםהנובעותהזכותיתרות-עתידייםחוזיםבגירהתחייבויות
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המדינהעובדיהרופאיםארגוןשללתגמוליםגמלקופתארם-

 2023בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

(המשך)חשבונאיתמדיניות- 2באור

(6 

(7 

(8 

(9 

השקעותבגירלקבלוסכומיםדיבידנדריבית,

טרםאולם Exה-יוםאתעברהאשרסחירהחובאגרתשלהריביתעלהצמדהוהפרשיריבית-לקבלריבית •

 .המאזןלתאריךעדהתקבלו

 .המאזןלתאריךעדהתקבלוטרםשהוכרזדיבידנד-לקבלדיבידנד •

 Exה-יוםאתעברהאשרסחירהחובאגרתשלהקרןעלהצמדהוהפרשיקרן-השקעותבגיןלקבלסכומים •

 .המאזןלתאריךעדהתקבלוטרםאולם

עמיתיםזכויות

בהתאמה.פרעונםעםאוגבייתםעםבחשבונותנכלליםמהקופהוהעברותותשלומיםלקופהוהעברותתקבולים

עדשולמואונתקבלווטרםשהצטברוסכומיםכולליםאינםהעמיתיםבזכויותהשינוייםעלהדוחותלכןבהתאם

 .המאזןלתאריך

והוצאותהכנסות

מצטבר.בסיסלפיוהוצאותהכנסותבדוחנכללותוההוצאותההכנסות

באומדניםשימוש

ובהערכותבאומדניםלהשתמשההנהלהנדרשתמקובליםחשבונאותלכלליבהתאםהכספייםהדוחותבעריכת

הדיווח.בתקופתוהוצאותהכנסותנתוניעלוכןוההתחייבויותהנכסיםשלהמדווחיםהנתוניםעלהמשפיעים

 .אלהמאומדניםשונותלהיותעשויותבפועלהתוצאות

 :הדולרשלתחליפיוובשערלצרכוהמחיריםבמדדהשינוישיעוריג.

ב 11ארהדולרשלהחליפיןשער(ירידת)עלייתשעור

בגין)(מדדלצרכןהמחיריםמדד(ירידת)עלייתשיעור

2023 

% 
3.07 
2.96 

2022 

O/o 

13.15 

5.27 

2021 

% 
(3.27) 

2.80 
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המדינהעובדיהרופאיםארגוןשללתגמוליםגמלקופתארם-

 2023בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

חובהויתרותחייבים- 3באור

מאוחדהרכבא.

 31ליום
בדצמבר

2023 2022 
----
שווחאלפי

 454 418לקבלודיבידנדריבית

 99 100מראשהוצאות

 13 16אחרים

 566 534חובהויתרותחייביםהכלסך
--

מסלוליםלפיהרכבב.

ארם

S0-60 
 60ארם

 soעדארםומעלה
ארם

S0-60 
 60ארם

 soעדארםומעלה
בדצמבר 31ליום

2023 2022 

שווחאלפי

לקבלודיבידנדריבית

מראשהוצאות

אחרים

חובהויתרותחייביםהכלסך

335 

100 

6 

73 10 

10 

391 

99 

4 

53 10 

9 

441 73 20 494 53 19 

סחיריםחובנכסי- 4באור

מאוחדהרכבא.

בדצמבר 31ליום

2023 2022 
שווחאלפי

 _125,894 ____ 193,983 ___ממשלתיותחובאגרות

 :קונצרניותחובאגרות

 .907 ,182 ___ ...?.9~~~~~---להמרהניתנותשאינן

 363,290 308,801סחיריםחובנכסיהכלסך
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המדינהעובדיהרופאיםארגוןשללתגמוליםגמלקופתארם-

 2023בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

מסלוליםלפיהרכבב.

ממשלתיותחובאגרות

 :קונצרניותחובאגרות

להמרהניתנותשאינן

 60ארםארם 60ארםארם
S0-60 עדארםומעלהso S0-60 עדארםומעלהso 

בדצמבר 31ליום

2023 2022 

ש"חאלפי

. 82,216 ----36,812 6,866 140,940 47,979 5,064 
·------------·--------------------------------------·------------

------~~~?.?... ____ }_~~~?.:!:.. ___ ;}_~~!?-~. ------~~~~}__ ---- 37,956 _ ---139,329 _ 

 8,161 81,033 274,096 12,488 74,768 221,545סחיריםחובנכסיהכלסך

סחיריםשאינםחובנכסי- sבאור

 :מאוחדהרכב

בדצמבר 31ליום

2023 2022 
שווחאלפי

קונצרניותחובאגרות

להמרהניתנותשאינן

בבנקיםפקדונות

לעמיתיםהלוואות

לאחריםהלוואות

סחיריםשאינםחובנכסיהכלסך

4,040 4,215 

1,005 913 

2,917 2,546 

10,754 9,522 

18,716 17,196 

מסלוליםלפיהרכבב.

 60ארםארם 60ארםארם
S0-60 עדארםומעלהso S0-60 עדארםומעלהso 

בדצמבר 31ליום

2023 2022 
שווחאלפי

קונצרניותחובאגרות

 4,040 103 413 3,699להמרהניתנותשאינן

 1,005 913בבנקיםפקדונות

 2,917 2,546לעמיתיםהלוואות
·------------·-------------------------·------------·-------------------------

 52 10,702 31 9,491לאחריםהלוואות

 52 18,664 103 444 16,649סחיריםשאינםחובנכסיהכלסך
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המדינהעובדיהרופאיםארגוןשללתגמוליםגמלקופתארם-

 2023בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

מניות- 6באור

 :מאוחדהרכבא.

בדצמבר 31ליום

2023 2022 

ש"חאלפי

סחירותמניות

סחירותלאמניות

מניותהכלסך

152,050 

803 

155,577 

734 

152,853 156,311 

 :מסלוליםלפיהרכבב.

 60ארםארם 60ארםארם
S0-60 עדארםומעלהso S0-60 עדארםומעלהso 

בדצמבר 31ליום

· 2023 2022 

ש''חאלפי

 6,434 16,086 133,057 6,363 16,452 129,235סחירותמניות

 14 72 648 14 74 715סחירותלאמניות

 6,448 16,158 133,705 6,377 16,526 129,950מניותהכלסך

אחרותהשקעות- 7באור

 :מאוחדהרכבא.
בדצמבר 31ליום

2023 2022 

ש"חאלפי

סחירותאחרותהשקעות

סלקרנות

נאמנותקרנות

מובניםמוצרים

אופציות

סחירותשאינןאחרותהשקעות

סיכוןהוןוקרנותהשקעהקרנות

נגזריםמכשירים

אחרותהשקעותהכלסך

248,435 328,307 

23,791 25,883 

3,483 3,449 

184 106 

275,893 357,745 
------------· -------------

197,404 209,080 

4,577 

197,404 213,657 
------------- ------------· 

473,297 571,402 
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המדינהעובדיהרופאיםארגוןשללתגמוליםגמלקופתארם-

 2023בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

 :נגזריםמכשיריםב.
 :הכספיהדוחלתאריךשנעשוהפיננסיותהעסקאותשלדלתאבמונחיהמוצגהבסיס,לנכסנטוהחשיפה,סכוםלהלן

בדצמבר 31ליום

2023 2022 

ש''חאלפיש"חאלפי

 ) 295,062 ( ) 314,021 (זרמטבע

מסלוליםלפיהרכבג.

 60ארםארם 60ארםארם
S0-60 עדארםומעלהso S0-60 עדארםומעלהso 

בדצמבר 31ליום

2023 2022 

ש"חאלפי

סחירותאחרותהשקעות

 12,332 23,146 212,957 16,790 37,458 274,059סלקרנות

 258 2,981 20,552 321 2,030 23,532נאמנותקרנות

 72 456 2,955 71 448 2,930מובניםמוצרים

 4 24 156 3 14 89אופציות

300,610 39,950 17,185 _ 236,620 ___ 26,607 12,666 
---------------------------------------·------------·------------

סחירותשאינןאחרותהשקעות

 596 13,168 183,640 ) 77 ( 16,849 192,308סיכוןהוןוקרנותהשקעהקרנות

 1,519 207 2,851נגזריםמכשירים

195,159 _ 17,056 ----1,442 183,640 . 13,168 ----596 
--------------------------·-------------------------

 13,262 39,775 420,260 18,627 57,006 495,769אחרותהשקעותהכלסך

 :נגזריםנוכשיריםד.
 :הכספיהדוחלתאריךשנעשוהפיננסיותהעסקאותשלדלתאבמונחיהמוצגהבסיס,לנכסנטוהחשיפה,סכוםלהלן

עדארם 60ארםארםעדארם 60ארםארם

S0-60 ומעלהso S0-60 ומעלהso 
בדצמבר 31ליום

2023 2022 

ש"חאלפי

 ) 5,431 ( ) 13,847 ( ) 275,784 ( ) 7,503 ( ) 20,567 ( ) 286,051 (זרמטבע
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המדינהעובדיהרופאיםארגוןשללתגמוליםגמלקופתארם-

 2023בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

זכותויתרותזכאים- 8באור

מאוחדהרכבא.

בדצמבר 31ליום

2023 2022 

ש"חאלפי

מנהלתחברה

מוסדות

ואופציותנגזריםבגיןהתחייבויות

ביטוחחברת

אחרים

622 

62 

8 

608 

2 

1,493 

141 

8 

 2,252 692זכותויתרותזכאיםהכלסך

מסלוליםלפיהרכבב.

ארם

S0-60 
 60ארם

 soעדארםומעלה
ארם

S0-60 
 60ארם

 soעדארםומעלה
בדצמבר 31ליום

2023 2022 

ש"חאלפי

 170 402 38 171 413מנהלתחברה

 1 ) 2 ( 45 53 ) 36 (מוסדות

 36 1,443ואופציותנגזריםבגיןהתחייבויות

 5 121ביטוחחברת

 8 8אחרים

 220 1,964 83 232 377זכותויתרותזכאיםהכלסך

ניהולדמי- 9באור

א.הרכב:

36 

3 

14 

15 

68 

ביוםשהסתיימהלשנה
בדצמבר 31

2021 2022 2023 

שווחאלפי

 3,554 3,159 3,397 50-60ארם

 503 515 589ומעלה 60ארם

 98 108 136 50עדארם

 4,155 3,782 4,122ניהולדמיהוצאותהכלסך
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המדינהעובדיהרופאיםארגוןשללתגמוליםגמלקופתארם-

 2023בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

 :מעמיתיםניהולדמישיעורב.

 :נכסיםמסךניהולדמי

הדיןהוראותפיעללגבותרשאיתהמנהלתשהחברהניהולדמישיעור

 :בפועלהמנהלתהחברהשגבתההממוצעהניהולדמישיעור

 50-60ארם

ומעלה 60ארם

 50עדארם

ביוםשהסתיימהלשנה

בדצמבר 31

2023 2022 ZOZ1 
% 

2.0 2.0 2.0 

0.39 0.34 0.34 

0.39 0.34 0.32 

0.39 0.34 0.32 

ישירותהוצאות- 10באור

 :מאוחדהרכבא.
ביוםשהסתיימהלשנה

בדצמבר 31

2023 2022 2021 

ש"חאלפי

ערךניירותשלומכירהקניהעמלות

ערךניירותשלשמירהדמיעמלות

 :חיצוניניהולעמלות

השקעהבקרנותהשקעהבגין

לישראלמחוץבנכסיםהשקעהבגין

 )*(סלקרנותבאמצעותבישראלבנכסיםהשקעהבגין

אחרותעמלות

השקעותניהולעמלותהכלסך

226 

52 

207 

46 

358 

66 

1,803 2,264 2,555 

681 427 432 

291 47 39 

8 
-- -- --
3,199 2,999 3,304 

ביוםשהסתיימהלשנה

בדצמבר 31

2023 2022 2021 

יתרתמתוךשיעור

ממוצעתנכסים

ערךניירותשלומכירהקניהעמלות

ערךניירותשלשמירהדמיעמלות

 :חיצוניניהולעמלות

השקעהבקרנותהשקעהבגין

לישראלמחוץבנכסיםהשקעהבגין

 )*(סלקרנותבאמצעותבישראלבנכסיםהשקעהבגין

אחרותעמלות

0.03 0.02 0.02 

0.01 0.00 0.00 

0.24 

0.04 

0.00 

0.19 

0.04 

0.00 

0.15 

0.06 

0.02 
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המדינהעובדיהרופאיםארגוןשללתגמוליםגמלקופתארם-

 2023בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

 :מסלוליםלפיהרכבב.

 60ארםארם 60ארםארם 60ארםארם
S0-60 עדארםומעלהso S0-60 עדסארםומעלהs S0-60 עדארםומעלהso 

ביוםשהסתיימהלשנה
בדצמבר 31

2023 2022 2021 

ש"חאלפי

 12 36 310 8 23 176 11 31 184ערךניירותשלומכירהקניהעמלות

 4 11 51 5 12 29 5 11 36ערךניירותשלשמירהדמיעמלות

 :חיצוניניהולעמלות

 3 117 1,683 4 124 2,136 14 192 2,349השקעהבקרנותהשקעהבגין

 17 58 606 13 38 376 16 38 378לישראלמחוץבנכסיםהשקעהבגין

 2 4 285 2 1 44 1 1 37 )*(סלקרנותבאמצעותבישראלבנכסיםהשקעהבגין
-------------·-------------------------·------------·------------·------------·------------·------------·------------

 8---אחרותעמלות

השקעותניהולעמלותהכלסך
-

2,984 273 47 2,769 198 32 2,935 226 38 

סלבקרנותהשקעהבגיןנטומתשלומיםנובע )*(
--
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המדינהעובדיהרופאיםארגוןשללתגמוליםגמלקופתארם-

 2023בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

ערךניירותשלומכירהקניהעמלות

ערךניירותשלשמירהדמיעמלות

 :חיצוניניהולעמלות

השקעהבקרנותהשקעהבגין

לישראלמחוץבנכסיםהשקעהבגין

 )*(סלקרנותבאמצעותבישראלבנכסיםהשקעהבגין

אחרותעמלות

 60ארםארם 60ארםארם 60ארםארם
S0-60 עדארםומעלהso S0-60 עדארםומעלהso S0-60 עדארםומעלהso 

ביוםשהסתיימהלשנה

בדצמבר 31

2023 2022 2021 

ממוצעתנכסיםיתרתמתוךשיעורממוצעתנכסיםיתרתמתוךשיעורממוצעתנכסיםיתרתמתוךשיעור

0.02 o.oz 0.03 o.oz 0.01 O.OZ 0.03 o.oz 0.04 

0.00 0.01 0.02 0.00 0.01 0.01 0.00 0.01 0.01 

0.27 0.13 0.04 0.21 0.08 0.01 0.16 0.07 0.01 

0.04 0.03 0.05 0.04 0.02 0.04 0.06 0.04 0.06 

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.01 0.03 0.00 0.01 

סלבקרנותהשקעהבגיןנטומתשלומים(*)נובע
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המדינהעובדיהרופאיםארגוןשללתגמוליםגמלקופתארם-

 2023בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

חייםביטוח- 11באור

הקופהלעמיתימוותלמקרהקבוצתיחייםביטוחפוליסתרכישתלצורן 11מ 11בעלביטוחחברההראל 11עםהתקשרההקופהא.
כמפורטהיוהפוליסהתנאישצוייו,למועדעדחודש.ולאהסתייםהביטוחהסכם 2023באוגוסט 31ביום . 2008בשנת

 .הבאיםבסעיפים

צמודיםהסכומים . 70עד 65מגיללעמיתים 90,000ו- 65גילעדלעמיתיםח 11ש 180,000חינםהנומינלייםהביטוחסכומיב.
נקודות. 12157למדד

ומשרייניםשנה 70עדשגילםמ, 11בעהמדינהעובדיהרופאיםבארגוןהחבריםבקופה,העמיתיםעלחלההביטוחתוכניתג.
הגמל,בקופתהעמיתחברותבתוםאוההסכםתקופתבתוםאושנה 70לגילהעמיתבהגיעפגהביטוחתוקףזו.לתוכנית
מביניהם.המוקדם

חודשי.באופןמשולמתוהיאהשכיםביובתביעותלשינויבהתאםמחדש,שכהכלמחושבתהשנתיתהביטוחפרמייתד.
כקודרת. 12157למדדצמודההפרמיהלחודש.ח 11ש 39.50תינה 2021אפרילמחודשהחללמבוטחהפרמיה

השקעהמסלוליתשואות- 12באור

 50-60ארם

ומעלה 60ארם

ומטה 50ארם

באחוזיםברוטונומינליתשנתיתתשואה

תשואה

ממוצעת

נומינלית
 Sל-ברוטו

שנים 2019 2020 2021 2022 2023

באחוזים

10.96 -8.55 13.81 4.16 11.24 6.00 

9.65 -6.38 9.19 3.29 9.99 4.95 

13.74 -10.75 15.82 2.07 15.63 6.77 

קשוריםוצדדיםענייובעליעםועסקאותיתרות- 13באור

קשוריםוצדדיםענייובעליעם(זכות)חובהיתרותא.

בדצמבר 31ליום

2022 2023 

ש"חאלפי

המנהלתהחברה

מראשהוצאות

(622) 

100 

(608) 

99 

(509) (522) 

ח. 11שאלפי 738עלעמדהקשורצד-המנהלתהחברהשלהשנהכמשןביותרהגבוההשוטפיםוחובותחובנכסי.(*)יתרת
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המדינהעובדיהרופאיםארגוןשללתגמוליםגמלקופתארם-

 2023בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

קשוריםוצדדיםענייובעליעםעסקאותב.

ביוםשהסתיימהלשנה
בדצמבר 31

2023 2022 2021 

שווחאלפי

המנהלתלחברהניהולדמי

קשוריםלצדדיםששולמוהשקעותניהולעמלות

אליו)קשוריםצדדים(כוללקשוריםלצדדיםששולמוחיצוניניהולעמלות

4,122 3,782 

114 110 

4,155 

3 

37 

4,236 3,892 4,195 

מסיםהוצאות- 14באור

מסלפקודת ) 2 ( 9לסעיףבהתאםממספטורותהכנסותיהעיקרולפיכןהכנסהמסלצוניגמלכקופתאושרההקופהא.

הכנסה.

הפטוראףעלהפקודה.להוראותובכפוףהכנסה,מסלפקודת ) 2 ( 9לסעיףבהתאםממס,פטורותהקופההכנסותב.

בתיקוןהכנסה.מסלפקודתב 129לסעיףבהתאםזריםערןמניירותהכנסותבגיןבמסחייבותגמלקופותהאמור,

 1מיוםהחלשנצברוזריםערןמניירותהגמלקופותהכנסותכינקבע 2004בדצמבר 30מיוםהכנסהמסלפקודת 142

ממס.פטורותיהיו 2005בינואר

הוחזקושבהבתקופהמסויימותחובאגרותעלשנצברהמריביתהקופההכנסותהכנסה,מסלפקודת )ח( 3סעיףפיעלג.

במס.חייבותאחר,גוףבידי

בחו"ל.במקורמסמנוכהאלומנכסיםהנובעותהכנסותבגירבחו"ל.בנכסיםמשקיעההקופהד.

 :הרכבה.

ביוםשהסתיימהלשנה
בדצמבר 31

2023 2022 2021 

ש''חאלפי

 616 913 755בחו"לבמקורשנוכהמס-זריםערןמניירותמיסים

והתקשרויותתלויותהתחייבויות- 1Sבאור

 :בגיןמיוחדותוהתקשרויותתלויותהתחייבויותקיימותהמאזןלתאריך

חובותבגיןבחוק,שפורטובנסיבותהקופה,עלהתחייבותמטיליםפיו,עלשהותקנוותקנות 1958-ח 11התשיהשכרהגנתחוק . 1

לקופה.כספיםהעברתידיעלבמועדםסולקולאאשרלעובדיהם,מעבידיםשל

 .)ח 11שאלפי 19 2022- (ח 11שאלפי 71לכ-מסתכםהכללי,החשבריביתבתוספתהמעבידים,חרבותאומדןהמאזןלתאריך

זה.חוקבגיןהתחייבותצרפהאינההקופהולפיכןהחרב,לגבייתבאמצעיםהקופהנוקטתמעסיקיםפיגורישלבמקרים

הקופה.נגדמשפטיותתביעותקיימותלאהמאזןלתאריך . 2

ש"ח.אלפי 51,274שלבסךהשקעהבקרנותלהשקעההתחייבותישנהלקופההמאזןלתאריך . 3
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המדינהעובדיהרופאיםארגוןשללתגמוליםגמלקופתארם-

 2023בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

הדוחבתקופתמהותייםאירועים • 16באור

ישראל.מדינתכנגדאכזריתבמלחמהפתחהחמאס 12023באוקטובר 7שבתןביום

אםנוספות/לחזיתותהעימותהתרחבותוהשלכותיה.משכהבישראל/המלחמההיקףלגבירבהודאותאיקיימת

בשוקהתנודתיותואתבישראלהמקרר-כלכלייםבאינדיקטוריםלפגיעההסיכוןאתמשמעותיתלהגבירעלולהתקרה/

ההון.

בצעדיםלנקוטהחלההחברההמלחמה/והיקףלמשךביחסלרבותהזובעתהרבההודאותאיובצללעילהאמורלאור

 .מקומיממשברהסיכוניםאתלצמצםשמטרתם

תשואתעלאוניודכספיםמשיכותהנכסיםהרכבעלמשמעותיותהשלכותהיולאהכספיםהדוחותעריכתלמועדעד

תפקידבעלישלוהיעדרותמרחוקלעבודההדרושותבהתאמותשגרתיבאופןמתקיימתהחברהפעילותכןכמוהקופה/

כחלקלעמיתיםמיטבישירותולהעניקמלאבאופןולפעוללהמשיךכחובהרואההחברהמילואים.שירותבשל

הלאומי.מהמאמץ

שלשלמהולרפואההחטופיםשללשובםומייחליםוהנרצחיםהנופליםמשפחותבצערמשתתפיםועובדיההחברה

ומהיריעילשוטףשירותלמתןפועלתהחברהבעורף/והןבחזיתהןהמלחמתילמאמץרתומיםהחברהעובדיהפצועים/

 .העמיתיםשלהפיננסיםהנכסיםעלולשמירההקופהלעמיתי
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